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•• 宏观经济学课外阅读资料。宏观经济学课外阅读资料。
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••§§5.3   5.3   产出的构成和政策组合产出的构成和政策组合

•• 一、产出的构成：一、产出的构成：

•• 政府政府─→─→ 运用政策工具运用政策工具 ─→─→ YY
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•• 22、、T  T  和和 TRTR

•• TT↓↓─→─→ Yd Yd ↑↑──→→ CC↑↑──→→刺激了生产刺激了生产

消费品的产业消费品的产业 ──→→ YY中消费品所占比重中消费品所占比重↑↑

•• 例如：例如：19881988年，开征彩电特别消费税。年，开征彩电特别消费税。

•• 电讯、汽车、能源产业均享受国家的税收电讯、汽车、能源产业均享受国家的税收

优惠。优惠。
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•• TRTR↑↑──→→ Yd Yd ↑↑──→→ CC↑↑──→→

刺激了生产消费品的产业刺激了生产消费品的产业──→→ YY中消中消

费品所占比重费品所占比重↑↑
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•• 33、投资津贴政策、投资津贴政策((财政政策财政政策))─→─→ IIoo↑↑

•• MMoo／／P P ((货币政策货币政策))──→→ RR↓↓

•• ──→→ 刺激了生产投资品的产业刺激了生产投资品的产业

•• ──→→ YY中投资品所占比重中投资品所占比重↑↑
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•• 政府要调节政府要调节ADAD，改变，改变YY的构成，的构成，

可以选择的方法，至少有以上三种，可以选择的方法，至少有以上三种，

具体选择哪种，关系到各个利益集团具体选择哪种，关系到各个利益集团

的利益，存在利益集团的利益之争。的利益，存在利益集团的利益之争。
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••二、财政政策的选择：二、财政政策的选择：

•• 由政策措施判断经济主张、经济由政策措施判断经济主张、经济

哲学观。哲学观。
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•• 经济自由主义经济自由主义 国家干预主义国家干预主义

••萧条时期萧条时期 减收减收((减税减税)) 增支增支

••扩张性政策扩张性政策 TToo↓↓或者或者 tt↓↓ TRTRoo↑↑或者或者GG↑↑

••繁荣时期繁荣时期 减支减支 增收增收((增税增税))

••紧缩性政策紧缩性政策 TRTRoo↓↓或者或者 GG↓↓ TToo↑↑或者或者 tt↑↑

••政府规模政府规模 下降下降 上升上升
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•• 经济自由主义的本质：经济自由主义的本质：分权制衡。分权制衡。相信相信

市场中的大多数人是理性人，他们选择的结市场中的大多数人是理性人，他们选择的结

果，体现在价格机制上，价格机制最终出清果，体现在价格机制上，价格机制最终出清

市场，达到帕累托最优境界。市场，达到帕累托最优境界。
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•• 国家干预主义的本质：国家干预主义的本质：集权制衡。集权制衡。

相信政府是理性人，他们会相机抉择相信政府是理性人，他们会相机抉择

地运用经济政策，熨平经济周期，实地运用经济政策，熨平经济周期，实

现经济的稳定运行和增长。现经济的稳定运行和增长。
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•• 自由主义的本质：自由主义的本质：

•• 崇尚个性，张扬个性，尊重个崇尚个性，张扬个性，尊重个

体的价值观，尊重个体的选择。体的价值观，尊重个体的选择。
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•• 三、财政三、财政——货币政策组合的效果：货币政策组合的效果：

•• 适应性政策：在采取一个政策的同适应性政策：在采取一个政策的同

时，考虑与之相适应的另一个政策。时，考虑与之相适应的另一个政策。

•• 松：扩张性政策。松：扩张性政策。

•• 紧：紧缩性政策。紧：紧缩性政策。
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•• 政策搭配政策搭配 直接影响直接影响 间接影响间接影响

•• 11、、松财政松财政 YY↑↑ RR↑↑

•• 挤出效应挤出效应

•• 松货币松货币 RR↓↓ YY↑↑

•• 克服挤出克服挤出

•• 合成影响合成影响 YY↑↑，，RR不确定不确定
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•• 政策搭配政策搭配 直接影响直接影响 间接影响间接影响

•• 22、、紧财政紧财政 YY↓↓ RR↓↓

•• 挤入效应挤入效应

•• 紧货币紧货币 RR↑↑ YY↓↓

•• 克服挤入克服挤入

•• 合成影响合成影响 YY↓↓，，RR不确定不确定
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•• 政策搭配政策搭配 直接影响直接影响 间接影响间接影响

•• 33、、松财政松财政 YY↑↑ RR↑↑

•• 挤出效应挤出效应

•• 紧货币紧货币 RR↑↑ YY↓↓

•• 强化挤出强化挤出

•• 合成影响合成影响 RR↑↑，，YY不确定。不确定。

•• 如果如果YY不变，不变，YY中投资品所占比重中投资品所占比重↓↓
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RR

0
松财政和紧货币政策效果的几何图形松财政和紧货币政策效果的几何图形
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•• 政策搭配政策搭配 直接影响直接影响 间接影响间接影响

•• 44、、紧财政紧财政 YY↓↓ RR↓↓

•• 挤入效应挤入效应

•• 松货币松货币 RR↓↓ YY↑↑

•• 强化挤入强化挤入

•• 合成影响合成影响 YY不确定，不确定，RR↓↓

•• 如果如果YY不变，不变，YY中投资品所占比重中投资品所占比重↑↑
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紧财政和松货币政策效果的几何图形紧财政和松货币政策效果的几何图形
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•• 结论：结论：

•• (1) (1) 双双松松双双紧的政策组合对紧的政策组合对YY的增减的增减有有确确

定性影响。定性影响。

•• (2) (2) 一一松松一一紧的政策组合对紧的政策组合对YY的增减的增减无无确确

定性影响，但是可以改变定性影响，但是可以改变YY的构成。的构成。

•• 财政和货币政策不仅可以调节财政和货币政策不仅可以调节ADAD，也可，也可

以用来调整产业结构，作为产业政策来使用以用来调整产业结构，作为产业政策来使用
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•• §§5.4     5.4     总需求曲线总需求曲线

•• 一、一、ADAD与与ADAD曲线：曲线：
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•• 11、、ADAD：：

•• 在价格、国民收入和其它经济变量既定在价格、国民收入和其它经济变量既定

的条件下，消费者、厂商、政府和国外愿意的条件下，消费者、厂商、政府和国外愿意

支出的数量。总需求水平受价格水平、公众支出的数量。总需求水平受价格水平、公众

收入水平、政策变量等因素的影响。这些因收入水平、政策变量等因素的影响。这些因

素导致总需求曲线的移动。总需求分析只涉素导致总需求曲线的移动。总需求分析只涉

及产品市场和货币市场。及产品市场和货币市场。

•• P  P  ─→─→ YY
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•• 22、、ADAD曲线：曲线：

•• 在各种价格水平上，在产品市场和货币市在各种价格水平上，在产品市场和货币市

场同时均衡的条件下，国民收入水平的轨迹。场同时均衡的条件下，国民收入水平的轨迹。

•• PP11 ─→─→ YY1 1 

•• PP与与Y  Y  一一对应。一一对应。 PP22 ─→─→ YY22

•• …………

•• PPnn ─→─→ YYnn
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••二、二、AD AD 曲线的推导：曲线的推导：

•• 11、传导机制、传导机制

•• PP↓↓───→───→ MMoo／／PP↑↑────→────→ RR↓↓

•• ╰──╮╭──╯╰──╮╭──╯╰───╮╭──╯╰───╮╭──╯

•• 移动移动MMoo／／PP曲线曲线 移动移动 LMLM曲线曲线

•• ──→──→ II↑↑ ───→─→ ADAD↑↑───→─→ YY↑↑

•• P P 与与YY反方向变动。反方向变动。
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•• 22、几何图形：、几何图形：

•• 坐标转换：坐标转换：

•• 从从R R --Y Y 坐标空间坐标空间到到P P ––Y Y 坐标空间坐标空间
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•• 33、代数式：、代数式：

•• ISIS曲线：曲线：Y Y ==ααAAoo --ααbRbR ①①

•• LMLM曲线：曲线：kYkY –– hRhR =  M=  Moo／／P             P             ②②

•• ②②带入带入①①，消去，消去RR，，得到：得到：

•• αα

•• YY == —————————— [ [ AAoo + (b+ (b／／h)(Mh)(Moo／／P) ]  P) ]  
•• 1+1+ααbkbk／／hh
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•• αα 11
•• ββ = = ———————————— =  =  —————————————— =  k=  kgg

•• 1 +1 +ααbkbk／／h            1h            1／／αα+ + bkbk／／hh

••

•• ααbb／／h                          1h                          1
•• γγ == ———————————— =  =  —————————————— =  k=  kmm

•• 1 +1 +ααbkbk／／h              hh              h／／bbαα +  k+  k
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•• YY == kkgg AAoo + k+ kmm MMoo／／P P 

•• == ββAAoo ++γγMMoo／／P      P      ———— 双曲线双曲线

•• P   =   kP   =   kmm MMoo／／((YY -- kkgg AAoo ))
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•• ADAD曲线数学上的斜率为：曲线数学上的斜率为：

•• dPdP／／dYdY =  =  -- kkmm MMoo／／((YY -- kkgg AAoo ))22

•• =   =   -- [ [ kkmmMMoo／／((YY -- kkgg AAoo ))]]22／／((kkmm MMo o ))

•• = = -- PP22／／((kkmm MMo o )) ＜＜ 0  0  ((PP点点不同点点不同))

•• ∴∴ ADAD曲线单调下降。曲线单调下降。
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•• ADAD曲线的二阶导为：曲线的二阶导为：

•• dd22PP／／dYdY22 =  2k=  2km m MMoo／／((YY -- kkgg AAoo ))3 3 

•• =  2[ k=  2[ kmm MMoo／／((YY -- kkgg AAoo ))]]33／／(( kkmm MMo o ))22

•• = = 2P 2P 33／／((kkmm MMo o ))2  2  ＞＞ 00

•• ∴∴ ADAD曲线以递增的速率单调下降曲线以递增的速率单调下降

•• ADAD曲线凸向横轴曲线凸向横轴
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•• ∵∵ limlim P P →→∞∞ Y  =Y  = kkgg AAoo

•• ∴∴ 在在 Y  =Y  = kkgg AAoo处，处，

•• ADAD曲线有一条渐近线曲线有一条渐近线
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PP

0
•• AD AD 曲线的几何图形曲线的几何图形

YY

ADAD曲线曲线

kkgg AAoo

Y  =  Y  =  ββAAoo ++γγMMoo／／PP
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•• 外生变量外生变量 内生变量内生变量

•• 影响截距影响截距 影响斜率影响斜率

•• kkgg和和AAoo kkmm和和 MMoo P P 和和 YY
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••三、财政政策三、财政政策((以政府购买支出为例以政府购买支出为例))

•• 对对AD AD 曲线位置的影响曲线位置的影响

•• 起因：首先起因：首先—— PP11下降至下降至 PP22

•• 然后然后—— 财政扩张：财政扩张：GG11上升至上升至 GG22

•• GG11 对应于对应于 AA11，，GG22 对应于对应于 AA22
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•• 财政政策对财政政策对ADAD曲线影响的几何图形曲线影响的几何图形
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•• 几何图形中各种关系的推导：几何图形中各种关系的推导：

•• LMLM((PP1 1 ))曲线：曲线：kYkY –– hRhR =  M=  Moo／／PP11

•• LMLM((PP2 2 ))曲线：曲线：kYkY –– hRhR =  M=  Moo／／PP22

•• ISIS曲线：曲线： Y Y ==ααAA1 1 ––ααbRbR

•• ISIS′′曲线：曲线： Y Y ==ααAA2 2 ––ααbRbR
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•• LMLM((PP1 1 ))曲线与曲线与ISIS曲线决定曲线决定 YY11；；

•• LMLM((PP2 2 ))曲线与曲线与ISIS曲线决定曲线决定 YY22

•• LMLM((PP1 1 ))曲线与曲线与ISIS′′曲线决定曲线决定 YY11′′；；

•• LMLM((PP2 2 ))曲线与曲线与ISIS′′曲线决定曲线决定YY22′′
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•• YY11 == kkgg AA11 + k+ kmm MMoo／／PP11

•• YY22 == kkgg AA11 + k+ kmm MMoo／／PP22

•• YY11′′ == kkgg AA22 + k+ kmm MMoo／／PP11

•• YY22′′ == kkgg AA22 + k+ kmm MMoo／／PP22

•• ①① == YY11′′ –– YY11 =  k=  kgg ((AA2 2 –– AA1 1 ))

•• =  =  βΔβΔG   =   YG   =   Y22′′–– YY22 =   =   ②②
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•• 结论：结论：

•• 财政政策工具财政政策工具GGoo↑↑

•• ─→─→ AAoo↑↑

•• ─→─→ ISIS曲线向右平移的幅度为曲线向右平移的幅度为αΔαΔAAoo

•• ─→─→ ADAD曲线向右平移的幅度为曲线向右平移的幅度为βΔβΔAAoo
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•• 从局部均衡到一般均衡，从局部均衡到一般均衡，

•• 财政政策效力变化的几何图形财政政策效力变化的几何图形
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•• 产品市场产品市场 产品和货币市场产品和货币市场 产品、货币和产品、货币和

•• 劳动力市场劳动力市场

•• 1                         1                         1    1    1                 1                 

•• ——————＞＞————————————————＞＞————————————————————

•• 11--c(1c(1--t)         t)         11--c(1c(1--t)t)+kb/h+kb/h 11--c(1c(1--t)+kb/ht)+kb/h++……

•• 一正一负一正一负 一正两负一正两负 一正三负一正三负



2009-4-16  中宏（18） 《中宏》讲义，张延著。版权所有 54宏观经济学流程图宏观经济学流程图
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•• 结论：结论：考虑到的市场、因素考虑到的市场、因素

越多，越多，政策效力越弱。政策效力越弱。
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••四、四、ADAD曲线斜率的决定曲线斜率的决定

•• 11、货币政策对、货币政策对ADAD曲线斜率的影响曲线斜率的影响：：

•• 起因：首先起因：首先—— PP11下降至下降至 PP22，，PP11＞＞ PP22

•• 然后然后—— 货币扩张货币扩张MM11上升至上升至 MM22

•• MM11 ＜＜ MM22
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•• ADAD曲线数学上的斜率为：曲线数学上的斜率为：

•• dPdP／／dYdY = = -- P P 22／／(( kkmm MMo o ))＜＜ 00

•• PP点点不同，点点不同，

•• 所以所以ADAD曲线的斜率点点不同。曲线的斜率点点不同。



2009-4-16  中宏（18） 《中宏》讲义，张延著。版权所有 58

•• 为了简化问题，消除为了简化问题，消除P P 对对ADAD曲线斜率曲线斜率

的影响，可以把的影响，可以把PP看成一个既定的常数，看成一个既定的常数，

ADAD曲线简化为一条直线。曲线简化为一条直线。

•• MMoo↑↑────→→ P P 22／／(( kkmm MMo  o  ))↓↓

•• ────→→ ADAD曲线更加平坦曲线更加平坦
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PP

0
•• AD AD 曲线斜率变化的几何图形曲线斜率变化的几何图形
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••货币政策对货币政策对ADAD曲线影响的几何图形曲线影响的几何图形
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•• 如果如果 MM22／／MM11 ＜＜ PP11／／PP22

•• 则：则： MM22／／PP11 ＜＜ MM11／／PP22

•• LMLM((PP1 1 ，，MM2 2 ))曲线在曲线在LMLM((PP2 2 ，，MM1 1 ))曲线曲线

的左侧。反之，则相反。的左侧。反之，则相反。
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•• 几何图形中各种关系的推导：几何图形中各种关系的推导：

•• LMLM((PP11，，MM1 1 ))曲线：曲线：kYkY –– hRhR =  M=  M11／／PP11

•• LMLM((PP11，，MM2 2 ))曲线：曲线：kYkY –– hRhR =  M=  M22／／PP11

•• LMLM((PP22，，MM1 1 ))曲线：曲线：kYkY –– hRhR =  M=  M11／／PP22

•• LMLM((PP22，，MM2 2 ))曲线：曲线：kYkY –– hRhR =  M=  M22／／PP22
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•• ①① =  =  MM22／／hPhP11 -- MM11／／hPhP11

•• = (M= (M22 -- MM1 1 ))／／hPhP11

•• ②② =  =  MM22／／hPhP2 2 -- MM11／／hPhP22

•• =  (M=  (M22 -- MM1 1 ))／／hPhP22

•• ∴∴ ②②＞＞①①
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•• LMLM((PP1 1 ，，MM1 1 ))曲线与曲线与ISIS曲线决定曲线决定 YY11

•• LMLM((PP1 1 ，，MM2 2 ))曲线与曲线与ISIS曲线决定曲线决定 YY11′′

•• LMLM((PP2 2 ，，MM1 1 ))曲线与曲线与ISIS曲线决定曲线决定 YY22

•• LMLM((PP2 2 ，，MM2 2 ))曲线与曲线与ISIS曲线决定曲线决定YY22′′
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•• YY11 == kkgg A  +  kA  +  kmm MM11／／PP11

•• YY11′′== kkgg A  +  kA  +  kmm MM22／／PP11

•• YY22 == kkgg A  +  kA  +  kmm MM11／／PP22

•• YY22′′ == kkgg A  +  kA  +  kmm MM22／／PP22
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•• ③③ =  Y=  Y11′′-- YY11 =  k=  kmm ((MM2 2 -- MM1 1 ))／／PP11

•• ④④ =  Y=  Y22′′-- YY22 =  k=  kmm ((MM2 2 -- MM1 1 ))／／PP22

•• ∴∴ ④④ ＞＞ ③③
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•• 结论：结论：

•• 货币扩张货币扩张MMoo↑↑ ─→─→ ADAD曲线更加平坦曲线更加平坦

•• 与与DornbuschDornbusch书上第书上第167167页的结论完全相反。页的结论完全相反。
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•• 22、、hh↑─→↑─→ kkmm↓↓──→→ P P 22／／(( kkmm MMo o ))↑↑

•• ──→→ ADAD曲线更加陡峭曲线更加陡峭

•• 33、、kk↑─→↑─→ kkmm↓↓──→→ P P 22／／(( kkmm MMo o ))↑↑

•• ──→→ ADAD曲线更加陡峭曲线更加陡峭
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•• 44、、 bb↑─→↑─→ kkmm↑↑──→→ P P 22／／(( kkmm MMo o ))↓↓

•• ──→→ ADAD曲线更加平坦曲线更加平坦

•• 55、、α↑─→α↑─→ kkmm↑↑──→→ P P 22／／(( kkmm MMo o ))↓↓

•• ──→→ ADAD曲线更加平坦曲线更加平坦
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•• 思考题：思考题：

•• 作两张图说明：作两张图说明：kk、、hh、、bb、、αα的变化，的变化，

首先导致首先导致ISIS或者或者LMLM曲线发生什么样的变曲线发生什么样的变

化，进而导致化，进而导致AD AD 曲线发生什么样的变化。曲线发生什么样的变化。


