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••三、财政政策效力分析之一三、财政政策效力分析之一

•• ————在在LMLM曲线斜率不变的条件下，曲线斜率不变的条件下，ISIS

曲线斜率变化对财政政策效力的影响。曲线斜率变化对财政政策效力的影响。

•• 11、、 tt↓↓(( tt11↓↓tt2 2 ))

•• ((11)   )   几何图形几何图形
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tt↓↓时，财政政策效力的几何图形时，财政政策效力的几何图形
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•• tt↓↓─→─→α↑α↑─→─→在纵轴截距不变的条件下，在纵轴截距不变的条件下，ISIS

曲线更加平坦，从曲线更加平坦，从ISIS((tt11))变动到变动到ISIS((tt22))，，ISIS((tt11))交交LMLM曲线曲线

所决定的收入水平为所决定的收入水平为YY11，，ISIS((tt22))交交LMLM曲线所决定的收曲线所决定的收

入水平为入水平为YY22

•• 政府运用财政政策工具，导致政府运用财政政策工具，导致ΔΔGG增加，增加，ISIS曲线曲线

发生向右的平移。发生向右的平移。ISIS((tt11))右移至右移至ISIS′′((tt11))，，ISIS′′((tt11))交交LM LM 

曲线于曲线于YY11′′，，ISIS((tt22))右移至右移至ISIS′′((tt22))，，ISIS′′((tt22))交交LM LM 曲曲

线于线于YY22′′，，
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•• ∵∵ tt↓↓─→─→α↑α↑

•• ∴∴ISIS((tt11))至至ISIS′′((tt11))之间的水平距离之间的水平距离αα11ΔΔG G ＜＜

•• ISIS((tt22))至至ISIS′′((tt22))之间的水平距离之间的水平距离αα22ΔΔGG

•• ∵∵ b b 不变不变

•• ∴∴ ISIS((tt11))至至ISIS′′((tt11))之间的垂直距离之间的垂直距离ΔΔGG／／b b ==

•• ISIS((tt22))至至ISIS′′((tt22))之间的垂直距离之间的垂直距离ΔΔGG／／bb
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•• 现在讨论，在现在讨论，在tt↓↓导致导致ISIS曲线更加曲线更加

平坦的条件下，平坦的条件下，相同的相同的ΔΔGG导致的导致的Y Y 的的

变动量变动量YY11YY11′′和和YY22YY22′′谁大？谁大？
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•• (2)  (2)  政策效力分析：政策效力分析：

•• ⅠⅠ初始效应：初始效应：

•• ΔΔGG相同相同─→─→ΔΔADAD相同相同 ─→─→ΔΔYY1 1 相同相同

•• 初始效应相同。初始效应相同。
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•• ⅡⅡ、引致效应：第、引致效应：第22轮轮—————— 内生性增加。内生性增加。

•• 走消费路径的影响：走消费路径的影响：

•• ΔΔYY11相同相同

•• tt11↓↓tt22

•• ───→───→ ΔΔYd Yd 变大变大

•• ───→───→ ΔΔ C  C  变大变大

•• ───→───→ ΔΔYYC  C  变大变大

•• 影响消费路径的参数：影响消费路径的参数：t t 发生变化，所以发生变化，所以

走消费路径的影响变化。走消费路径的影响变化。
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•• 走投资路径的影响：走投资路径的影响：

•• ΔΔYY11相同相同

•• ───→───→ ΔΔR R 相同相同

•• ───→───→││--ΔΔII││相同相同

•• ───→───→││--ΔΔYYII││相同相同

•• 影响投资路径的三个参数：影响投资路径的三个参数：kk、、hh、、bb都不变，都不变，

导致这一路径的影响不变。导致这一路径的影响不变。
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•• 假定走消费路径的影响和走投资路径假定走消费路径的影响和走投资路径

的影响同步，则合力对的影响同步，则合力对Y Y 的影响为：的影响为：

•• ΔΔYY22 =  =  ΔΔYYCC --││ΔΔYYI I ││

•• 变大变大 变大变大 相同相同

•• [c(1[c(1–– tt2 2 ))–– (kb(kb／／h)]h)]ΔΔYY11 ＞＞

•• [c(1[c(1–– tt1 1 ))–– (kb(kb／／h)]h)]ΔΔYY11
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•• ⅢⅢ总效应总效应

•• 总效应总效应 = = 初始效应初始效应 + + 引致效应引致效应((第第2 2 轮轮 + + ……))

•• 变大变大 相同相同 变大变大

•• 结论：结论：

•• tt↓↓─→─→ IS IS 曲线更加平坦曲线更加平坦 ─→─→ kkgg↑↑
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•• 命题命题11：：

•• 在在LMLM曲线斜率不变的条件下，由税率曲线斜率不变的条件下，由税率

下降下降((tt↓↓))导致的导致的ISIS曲线越平坦，财政政策的曲线越平坦，财政政策的

效力就越大。效力就越大。
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•• 22、、bb↑↑((bb11↑↑bb22))

•• ((11) ) 几何图形几何图形
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bb↑↑时，财政政策效力的几何图形时，财政政策效力的几何图形
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•• bb↑↑─→─→ AAoo／／bb↓↓─→─→在横轴截距不变的条件在横轴截距不变的条件

下，下，ISIS曲线更加平坦，从曲线更加平坦，从ISIS((bb11))变动到变动到ISIS((bb22))，，ISIS((bb11))交交

LMLM曲线所决定的收入水平为曲线所决定的收入水平为YY11，，ISIS((bb22))交交LMLM曲线所曲线所

决定的收入水平为决定的收入水平为YY22

•• 政府运用财政政策工具，导致政府运用财政政策工具，导致ΔΔGG增加，增加，ISIS曲线曲线

发生向右的平移。发生向右的平移。ISIS((bb11))右移至右移至ISIS′′((bb11))，，ISIS′′((bb11))交交

LMLM曲线于曲线于YY11′′，，ISIS((bb22))右移至右移至ISIS′′((bb22))，，ISIS′′((bb22))交交LMLM

曲线于曲线于YY22′′，，
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•• ∵∵ αα不变不变

•• ∴∴ IS(bIS(b1 1 ))至至ISIS′′((bb1 1 ))之间的水平距离之间的水平距离ααΔΔGG

•• =   =   IS(bIS(b2 2 ))至至ISIS′′((bb2 2 ))之间的水平距离之间的水平距离ααΔΔGG
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•• ∵∵ bb1 1 ＜＜ bb22

•• ∴∴ 11／／bb1 1 ＞＞ 11／／bb22

•• IS(bIS(b1 1 ))至至ISIS′′((bb1 1 ))之间的垂直距离之间的垂直距离ΔΔGG／／bb11

•• ＞＞ IS(bIS(b2 2 ))至至ISIS′′((bb2 2 ))之间的垂直距离之间的垂直距离ΔΔGG／／bb22

•• 现在讨论，在现在讨论，在bb↑↑导致导致ISIS曲线更加平坦的曲线更加平坦的

条件下，条件下，相同的相同的ΔΔGG导致的导致的YY的变动量的变动量YY11YY11′′

和和YY22YY22′′谁大？谁大？
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•• (2) (2) 政策效力分析：政策效力分析：

•• ⅠⅠ初始效应：初始效应：

•• ΔΔGG相同相同 ─→─→ΔΔAD AD 相同相同─→─→ΔΔYY1 1 相同相同

•• 初始效应相同。初始效应相同。
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•• ⅡⅡ 引致效应：第引致效应：第22轮轮 ———— 内生性增加。内生性增加。

•• 走消费路径的影响：走消费路径的影响：

•• ΔΔYY11相同相同

•• ──→──→ΔΔYd Yd 相同相同

•• ──→──→ΔΔC   C   相同相同

•• ──→──→ΔΔYYC  C  相同相同

•• 影响消费路径的参数：影响消费路径的参数：t  t  不发生变化，所不发生变化，所

以走消费路径的影响没变化。以走消费路径的影响没变化。
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•• 走投资路径的影响：走投资路径的影响：

•• ΔΔYY11相同相同

•• ────→────→ ΔΔR R 相同相同

•• bb1 1 ↑↑ bb22

•• ────→────→││--ΔΔII││变大变大

•• ────→────→││--ΔΔYYII││变大变大

•• 影响投资路径的三个参数中的影响投资路径的三个参数中的bb变化，变化，

导致这一路径的影响变化。导致这一路径的影响变化。
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•• 假定走消费路径的影响和走投资路径假定走消费路径的影响和走投资路径

的影响同步，则合力对的影响同步，则合力对Y Y 的影响为：的影响为：

•• ΔΔYY22 =  =  ΔΔYYC   C   --││ΔΔYYII││

•• 变小变小 相同相同 变大变大

•• [c(1[c(1–– t)t)–– (kb(kb22／／h)]h)]ΔΔY  Y  ＜＜

•• [c(1[c(1–– t)t)–– (kb(kb11／／h)]h)]ΔΔY Y 
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•• ⅢⅢ 总效应总效应

•• 总效应总效应 =  =  初始效应初始效应 + + 引致效应引致效应((第第22轮轮 + + ……))

•• 变小变小 相同相同 变小变小

•• 结论：结论：

•• bb↑↑──→──→ ISIS曲线更加平坦曲线更加平坦 ──→──→ kkgg↓↓
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•• 命题命题22：：

•• 在在LMLM曲线斜率不变的条件下，由投资曲线斜率不变的条件下，由投资

需求的利率弹性上升需求的利率弹性上升((bb↑↑))导致的导致的ISIS曲线越曲线越

平坦，财政政策的效力就越小。平坦，财政政策的效力就越小。
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••四、财政政策效力分析之二四、财政政策效力分析之二 ————————

•• 在在ISIS曲线斜率不变的条件下，曲线斜率不变的条件下，LMLM

曲线斜率变化对财政政策效力的影响。曲线斜率变化对财政政策效力的影响。

•• 11、、kk↓↓(( kk11↓↓kk2 2 ))

•• ((11)  )  几何图形几何图形
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kk↓↓时，财政政策效力的几何图形时，财政政策效力的几何图形
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•• kk↓↓─→─→在纵轴截距不变的条件下，在纵轴截距不变的条件下，LMLM曲线更曲线更

加平坦，从加平坦，从LMLM((kk11))变动到变动到LMLM((kk22))，，LMLM((kk11))交交ISIS曲线所曲线所

决定的收入水平为决定的收入水平为YY11，，LMLM((kk22))交交ISIS曲线所决定的收入曲线所决定的收入

水平为水平为YY22

•• 政府运用财政政策工具，导致政府运用财政政策工具，导致ΔΔGG增加，增加，ISIS曲线曲线

发生向右的平移。发生向右的平移。ISIS右移至右移至ISIS′′，，LMLM′′(k(k1 1 ))交交ISIS曲线曲线

于于YY11′′，，LMLM′′(k(k2 2 ))交交ISIS曲线于曲线于YY22′′。。
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•• ∵∵ αα、、b  b  都不变都不变

•• ∴∴ ISIS至至ISIS′′之间的水平距离之间的水平距离ααΔΔG G ==

•• ISIS至至ISIS′′之间的水平距离之间的水平距离ααΔΔGG

•• ISIS至至ISIS′′之间的垂直距离之间的垂直距离ΔΔGG／／bb ==

•• ISIS至至ISIS′′之间的垂直距离之间的垂直距离ΔΔGG／／bb

•• 现在讨论，在现在讨论，在kk↓↓导致导致LMLM曲线更加平坦的条曲线更加平坦的条

件下，件下，相同的相同的ΔΔGG导致的导致的YY的变动量的变动量YY11YY11′′和和

YY22YY22′′谁大？谁大？
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•• (2) (2) 政策效力分析：政策效力分析：

•• ⅠⅠ初始效应：初始效应：

•• ΔΔGG相同相同 ─→─→ΔΔADAD相同相同 ─→─→ΔΔYY11相同相同

•• 初始效应相同。初始效应相同。
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•• ⅡⅡ、引致效应：第、引致效应：第2 2 轮轮————————内生性增加。内生性增加。

•• 走消费路径的影响：走消费路径的影响：

•• ΔΔYY11相同相同

•• ───→───→ΔΔYd Yd 相同相同

•• ───→───→ΔΔC  C  相同相同

•• ───→───→ΔΔYYC C 相同相同

•• 影响消费路径的参数：影响消费路径的参数：tt 不发生变化，所以不发生变化，所以

走消费路径的影响没变化。走消费路径的影响没变化。
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•• 走投资路径的影响：走投资路径的影响：

•• ΔΔYY11相同相同

•• kk1 1 ↓↓ kk22

•• ───→───→ ΔΔR R 变小变小

•• ───→───→││--ΔΔII││变小变小

•• ───→───→││--ΔΔYYII││变小变小

•• 影响投资路径的三个参数中的影响投资路径的三个参数中的kk变化，变化，

导致这一路径的影响变化。导致这一路径的影响变化。
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•• 假定走消费路径的影响和走投资路径假定走消费路径的影响和走投资路径

的影响同步，则合力对的影响同步，则合力对YY的影响为：的影响为：

•• ΔΔYY22 =  =  ΔΔYYC   C   --││ΔΔYYI I ││

•• 变大变大 相同相同 变小变小

•• [c(1[c(1–– t)t)–– (k(k22bb／／h)]h)]ΔΔY  Y  ＞＞

•• [c(1[c(1–– t)t)–– (k(k11bb／／h)]h)]ΔΔY Y 
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•• ⅢⅢ 总效应总效应

•• 总效应总效应 = = 初始效应初始效应 + + 引致效应引致效应((第第22轮轮 + + ……))

•• 变大变大 相同相同 变大变大

•• 结论：结论：

•• kk↓↓ ─→─→ LMLM曲线更加平坦曲线更加平坦 ─→─→ kkgg↑↑
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••22、、hh↑↑((hh11↑↑hh2 2 ))

•• ((11)  )  几何图形几何图形
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hh↑↑时，财政政策效力的几何图形时，财政政策效力的几何图形
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LM(hLM(h2 2 ))
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•• hh↑↑─→─→在纵轴截距不变的条件下，在纵轴截距不变的条件下，LMLM曲线曲线

更加平坦，从更加平坦，从LMLM((hh11))变动到变动到LMLM((hh22))，，LMLM((hh11))交交ISIS

曲线所决定的收入水平为曲线所决定的收入水平为YY11，，LMLM((hh22))交交ISIS曲线所曲线所

决定的收入水平为决定的收入水平为YY22

•• 政府运用财政政策工具，导致政府运用财政政策工具，导致ΔΔGG增加，增加，ISIS

曲线发生向右的平移。曲线发生向右的平移。ISIS右移至右移至ISIS′′，，LMLM′′(h(h1 1 ))

交交ISIS曲线于曲线于YY11′′，，LMLM′′(h(h2 2 ))交交ISIS曲线于曲线于YY22′′。。
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•• ∵∵ αα、、b  b  都不变都不变

•• ∴∴ IS IS 至至ISIS′′之间的水平距离之间的水平距离ααΔΔG G ==

•• ISIS至至ISIS′′之间的水平距离之间的水平距离ααΔΔGG

•• ISIS至至ISIS′′之间的垂直距离之间的垂直距离ΔΔGG／／bb ==

•• ISIS至至ISIS′′之间的垂直距离之间的垂直距离ΔΔGG／／bb

•• 现在讨论，在现在讨论，在hh↑↑导致导致LMLM曲线更加平坦的曲线更加平坦的

条件下，条件下，相同的相同的ΔΔGG导致的导致的YY的变动量的变动量YY11YY11′′和和

YY22YY22′′谁大？谁大？
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•• (2) (2) 政策效力分析：政策效力分析：

•• ⅠⅠ初始效应：初始效应：

•• ΔΔGG相同相同─→─→ΔΔAD AD 相同相同─→─→ΔΔYY11相同相同

•• 初始效应相同。初始效应相同。
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•• ⅡⅡ、引致效应：第、引致效应：第2 2 轮轮 —————— 内生性增加。内生性增加。

•• 走消费路径的影响：走消费路径的影响：

•• ΔΔYY11相同相同

•• ───→───→ΔΔYd Yd 相同相同

•• ───→───→ ΔΔC C 相同相同

•• ───→───→ΔΔYYC C 相同相同

•• 影响消费路径的参数：影响消费路径的参数：t  t  不发生变化，所不发生变化，所

以走消费路径的影响没变化。以走消费路径的影响没变化。
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•• 走投资路径的影响：走投资路径的影响：

•• ΔΔYY1 1 相同相同

•• hh1 1 ↑↑ hh22

•• ────→────→ ΔΔRR变小变小

•• ────→────→││--ΔΔII││变小变小

•• ────→────→││--ΔΔYYII││变小变小

•• 影响投资路径的三个参数中的影响投资路径的三个参数中的h h 变化，导变化，导

致这一路径的影响变化。致这一路径的影响变化。
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•• 假定走消费路径的影响和走投资路径假定走消费路径的影响和走投资路径

的影响同步，则合力对的影响同步，则合力对Y Y 的影响为：的影响为：

•• ΔΔYY22 =  =  ΔΔYYC   C   --││ΔΔYYI I ││

•• 变大变大 相同相同 变小变小

•• [c(1[c(1–– t)t)–– (kb(kb／／hh2 2 )])]ΔΔY  Y  ＞＞

•• [c(1[c(1–– t)t)–– (kb(kb／／hh1 1 )])]ΔΔYY
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•• ⅢⅢ、、总效应总效应

•• 总效应总效应 = = 初始效应初始效应 + + 引致效应引致效应((第第22轮轮 + + …… ))

•• 变大变大 相同相同 变大变大

•• 结论：结论：

•• hh↑↑ ─→─→ LM LM 曲线更加平坦曲线更加平坦 ─→─→ kkgg↑↑
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•• 命题命题33：：

•• 在在ISIS曲线斜率不变的条件下，曲线斜率不变的条件下，LMLM曲线曲线

越平坦越平坦((综合了综合了kk↓↓和和hh↑↑两种情况两种情况))，财政政，财政政

策的效力就越大。策的效力就越大。
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•• 33、流动性陷阱：、流动性陷阱：h h →→∞∞

•• ((11)  )  几何图形几何图形
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流动性陷阱中的财政政策效力流动性陷阱中的财政政策效力

LM(hLM(h))水平，财政政策最有效。水平，财政政策最有效。
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0
YYYY11

ISIS

YY22

LM(hLM(h))
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•• (2) (2) 政策效力分析：政策效力分析：

•• ⅠⅠ初始效应：初始效应：

•• ΔΔGG相同相同─→─→ΔΔAD AD 相同相同─→─→ΔΔYY11相同相同

•• 初始效应相同。初始效应相同。
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•• ⅡⅡ、引致效应：第、引致效应：第22轮轮————————内生性增加。内生性增加。

•• 走消费路径的影响：走消费路径的影响：

•• ΔΔYY11 相同相同

•• ───→───→ΔΔYd Yd 相同相同

•• ───→───→ΔΔC  C  相同相同

•• ───→───→ΔΔYYC C 相同相同

•• 影响消费路径的参数：影响消费路径的参数：t  t  不发生变化，所以不发生变化，所以

走消费路径的影响没变化。走消费路径的影响没变化。
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•• 走投资路径的影响：走投资路径的影响：

•• ΔΔYY11相同相同

•• hh→∞→∞

•• ────→────→ ΔΔR = 0  R = 0  

•• ────→────→││--ΔΔII││= 0 = 0 

•• ────→────→││--ΔΔYYII││= 0= 0

•• 影响投资路径的三个参数中的影响投资路径的三个参数中的hh→∞→∞，，导致这导致这

一路径的影响一路径的影响= 0 = 0 。挤出效应。挤出效应 = = 0 0 ，负影响为，负影响为 0 0 。。
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•• 假定走消费路径的影响和走投资路径假定走消费路径的影响和走投资路径

的影响同步，则合力对的影响同步，则合力对YY的影响为：的影响为：

•• ΔΔYY22 =  =  ΔΔYYC   C   +  +  ΔΔYYI I =  c(1=  c(1–– t)t)ΔΔYY11
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•• ⅢⅢ、、总效应总效应

•• 总效应总效应 =  =  初始效应初始效应((第第1 1 轮轮))

•• + + 引致效应引致效应((第第22轮轮++……++第第n n 轮轮))

•• YY**YYff = = ΔΔYY11 + c(1+ c(1–– t)t)ΔΔYY11 + c+ c22(1(1–– t)t)22ΔΔYY11 +  +  ……

•• = = ΔΔYY1 1 [ 1+ c(1[ 1+ c(1–– t) + ct) + c22(1(1–– t)t)22 ++ ………… ]]
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•• 11
•• =    =    ΔΔYY11 ——————————————
•• 11–– c (1c (1–– t ) t ) 

•• ΔΔGG
•• == ————————————————————
•• 11–– c (1c (1–– t ) t ) 

•• ΔΔY                           1Y                           1
•• ———————— =  =  —————————————————— =   k=   kgg
•• ΔΔG                    1G                    1–– c (1c (1–– t )  t )  
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•• 当一个负力当一个负力 =  0  =  0  时，时，

•• IS IS –– LM LM 模型中模型中 =   =   收入收入——支出模型中支出模型中

•• 的财政政策效力的财政政策效力 的财政政策效力的财政政策效力

•• 一正二负一正二负 一正一负一正一负

•• 当当hh→∞→∞时，两个市场同时均衡条件下时，两个市场同时均衡条件下

的财政政策效力的财政政策效力 = = 产品市场均衡条件下的财产品市场均衡条件下的财

政政策效力。政政策效力。
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••44、古典特例：、古典特例：h h →→ 00

•• ((11) ) 几何图形几何图形
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古典特例中的财政政策效力古典特例中的财政政策效力
LM(hLM(h))垂直，财政政策失效。垂直，财政政策失效。
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•• (2) (2) 政策效力分析：政策效力分析：

•• ⅠⅠ初始效应：初始效应：

•• ΔΔGG相同相同─→─→ΔΔAD AD 相同相同─→─→ΔΔYY11相同相同

•• 初始效应相同。初始效应相同。
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•• ⅡⅡ、、引致效应：第引致效应：第22轮轮————————内生性增加。内生性增加。

•• 走消费路径的影响：走消费路径的影响：

•• ΔΔYY11 相同相同

•• ───→───→ΔΔYd Yd 相同相同

•• ───→───→ ΔΔC  C  相同相同

•• ───→───→ΔΔYYC  C  相同相同

•• 影响消费路径的参数：影响消费路径的参数：t  t  不发生变化，所不发生变化，所

以走消费路径的影响没变化。以走消费路径的影响没变化。
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•• 走投资路径的影响：走投资路径的影响：

•• ΔΔYY11相同相同

•• hh→→ 00

•• ───→───→ ΔΔR R 极大极大

•• ───→───→││--ΔΔII││极大极大

•• ───→───→││--ΔΔYYII││极大极大

•• 影响投资路径的三个参数中的影响投资路径的三个参数中的hh→→00，，导致导致

这一路径的影响极大。完全的挤出效应。这一路径的影响极大。完全的挤出效应。
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•• 假定走消费路径的影响和走投资路径假定走消费路径的影响和走投资路径

的影响同步，则合力对的影响同步，则合力对YY的影响为：的影响为：

•• ΔΔYY22 =  =  ΔΔYYC   C   +  +  ΔΔYYI I 
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•• ⅢⅢ、、总效应总效应

•• 总效应总效应 =  =  初始效应初始效应((第第11轮轮))

•• + + 引致效应引致效应((第第22轮轮 + + …… + + 第第nn轮轮))

•• 当挤出效应极大时，当挤出效应极大时，

•• 初始效应被完全抵消，等比趋向负无穷。初始效应被完全抵消，等比趋向负无穷。

•• ─→─→ 总效应总效应 = 0= 0

•• 当当hh→→ 0 0 时，财政政策完全失效。时，财政政策完全失效。
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•• 五、财政政策自身的特点：五、财政政策自身的特点：

•• ————自动的稳定器自动的稳定器((automatic  stabilizerautomatic  stabilizer))

•• 自动的：自动的：设立之后，无须改变，自动地发设立之后，无须改变，自动地发

挥作用。挥作用。相机抉择是根据经济形势，时时刻刻相机抉择是根据经济形势，时时刻刻

主动地运用政策工具。主动地运用政策工具。

•• 稳定器：稳定器：减少收入波动的幅度。减少收入波动的幅度。
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•• 11、税收制度、税收制度((收入比例所得税制度收入比例所得税制度))：：

•• (1)  (1)  繁荣时期：繁荣时期：

•• 总体的形势是总体的形势是YY↑↑。。((存在存在ΔΔY Y ))

•• 在不存在收入税的情况下：在不存在收入税的情况下：

•• 走消费路径的影响为：走消费路径的影响为：

•• ΔΔY Y ─→─→ΔΔYd  Yd  ─→─→ΔΔCC ─→─→ΔΔYYCC
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•• 在存在收入税的情况下：在存在收入税的情况下：

•• 走消费路径的影响分为两路：走消费路径的影响分为两路：

•• ΔΔY Y ──→──→ ΔΔYd     Yd     ╮╮

•• ④④ ╰╰

•• ⑤⑤ ④④ ╭╭

•• ΔΔYY─→─→ 符合纳税符合纳税 ─→─→ΔΔT  T  ─→─→ ––ΔΔYd Yd ╯╯
•• 标准的人增加标准的人增加
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•• 两路合力对两路合力对Y Y 的影响，与没有收入税的影响，与没有收入税

时相比：时相比：

•• ΔΔYd Yd 变小变小

•• ────→────→ΔΔC C 变小变小

•• ────→────→ΔΔYYC C 变小变小
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•• (2) (2) 萧条时期：萧条时期：

•• 总体的形势是总体的形势是YY↓↓。。((存在存在––ΔΔY Y ))

•• 在不存在收入税的情况下：在不存在收入税的情况下：

•• 走消费路径的影响为：走消费路径的影响为：

•• ––ΔΔY Y ──→──→ ––ΔΔYd  Yd  ──→──→ ––ΔΔCC

──→──→ ––ΔΔYYCC
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•• 在存在收入税的情况下：在存在收入税的情况下：

•• 走消费路径的影响分为两路：走消费路径的影响分为两路：

•• ––ΔΔY Y ──→──→ ––ΔΔYd     Yd     ╮╮

•• ④④ ╰╰

•• ⑤⑤ ④④ ╭╭

•• ––ΔΔYY─→─→符合纳税符合纳税─→─→ ––ΔΔT  T  ─→─→ΔΔYd Yd ╯╯

•• 标准的人减少标准的人减少



2009-4-13  中宏（17） 《中宏》讲义，张延著。版权所有 70

•• 两路合力对两路合力对Y Y 的影响，与没有收入税的影响，与没有收入税

时相比：时相比：

•• ││––ΔΔYdYd││变小变小

•• ────→────→ ││ ––ΔΔCC││变小变小

•• ────→────→ ││ ––ΔΔYYCC││变小变小



2009-4-13  中宏（17） 《中宏》讲义，张延著。版权所有 71

•• 从从§§3.4 3.4 五、五、1  1  乘数列表中可以看乘数列表中可以看

到，固定税制条件下的各种乘数比变到，固定税制条件下的各种乘数比变

动税制条件下的各种乘数要大。税率动税制条件下的各种乘数要大。税率

是自动的稳定器。是自动的稳定器。
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与与 Y  Y  同方向变动同方向变动 与与 Y  Y  反方向变动反方向变动
kk平平kkCoCo、、kkii、、kkgg、、kkXoXo kkcc kktrtr kkToTo kktt kkmm kkMoMo

╰───╮╭──╯╰───╮╭──╯
直接影响直接影响

╰───╮╭──╯╰───╮╭──╯
间接影响间接影响两两

部部
门门

三三

部部

门门

四四
部部
门门

固固
定定

变变
动动
税税
制制

a = a = kkCoCo= = kkii = = 11————1 1 -- cc
YY————1 1 -- cc ———— ———— ———— ———— ———— ————

a = a = kkCoCo= = kkii = k= kgg ==

11——————1 1 -- cc

YdYd————1 1 -- cc
cc————1 1 -- cc

cc-- ————1 1 -- cc ———— ———— ———— 11

a = a = kkCoCo= = kkii = k= kgg ==

11——————————11–– c ( 1c ( 1-- t )t )

YdYd——————11––c(1c(1--t)t)
cc——————11––c(1c(1--t)t)

cc-- ——————11––c(1c(1--t)t)
c Yc Y-- ——————11––c(1c(1--t)t) ———— ————

11-- cc
①① ——————11––c(1c(1--t)t)

②② 11

a= a= kkCoCo= = kkii = k= kgg = = kkXoXo

11= = ——————————11––c(1c(1--t)+mt)+m
YdYd————————11––c(1c(1--t)+mt)+m

cc————————11––c(1c(1--t)+mt)+m

-- cc————————11––c(1c(1--t)+mt)+m

-- cYcY————————11––c(1c(1--t)+mt)+m

-- YY————————11––c(1c(1--t)+mt)+m

-- 11————————11––c(1c(1--t)+mt)+m
①① 1 1 -- cc————————11––c(1c(1--t)+mt)+m

1 1 -- cc
②②——————11––c+mc+m
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0

变动税制变动税制与与固定税制固定税制的效果的效果

时间时间

YY



2009-4-13  中宏（17） 《中宏》讲义，张延著。版权所有 74

•• 22、转移支付制度：、转移支付制度：

•• 转移支付制度如果要起到自动的稳定器的转移支付制度如果要起到自动的稳定器的

作用，必须是作用，必须是Y Y 的函数，而且应该是的函数，而且应该是Y Y 的反函的反函

数。数。

•• TR  TR  == TRTRoo –– d Y                       d Y                       ⑤′⑤′

•• –– d d ==ΔΔTRTR／／ΔΔY        0 Y        0 ＜＜ d d ＜＜ 11

•• ⑤′⑤′环节在宏观经济学流程图中的延伸。环节在宏观经济学流程图中的延伸。
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•• (1) (1) 繁荣时期：繁荣时期：

•• 总体的形势是总体的形势是YY↑↑。。((存在存在ΔΔY Y ))

•• 在不存在转移支付制度的情况下：在不存在转移支付制度的情况下：

•• 走消费路径的影响为：走消费路径的影响为：

•• ΔΔY Y ─→─→ΔΔYdYd ─→─→ΔΔCC ─→─→ΔΔYYCC
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•• 在存在转移支付制度的情况下：在存在转移支付制度的情况下：

•• 走消费路径的影响分为两路：走消费路径的影响分为两路：

•• ΔΔY Y ──→──→ΔΔYdYd ╮╮

•• ④④ ╰╰

•• ⑤′⑤′ ④④ ╭╭

•• ΔΔYY →→ 符合领取符合领取─→─→ ––ΔΔTR  TR  ─→─→ ––ΔΔYdYd╯╯
•• 失业救济金失业救济金

•• 标准的人减少标准的人减少
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•• 两路合力对两路合力对Y Y 的影响，与没有转的影响，与没有转

移支付制度时相比：移支付制度时相比：

•• ΔΔYdYd 变小变小─→─→ΔΔC C 变小变小─→─→ΔΔYYC  C  变小变小
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•• (2) (2) 萧条时期：萧条时期：

•• 总体的形势是总体的形势是YY↓↓。。((存在存在––ΔΔY Y ))

•• 在不存在转移支付制度的情况下：在不存在转移支付制度的情况下：

•• 走消费路径的影响为：走消费路径的影响为：

•• ––ΔΔY Y ──→──→ ––ΔΔYdYd ──→──→ ––ΔΔCC

──→──→ ––ΔΔYYCC
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•• 在存在转移支付制度的情况下：在存在转移支付制度的情况下：

•• 走消费路径的影响分为两路：走消费路径的影响分为两路：

•• ––ΔΔY Y ──→──→ ––ΔΔYdYd ╮╮

•• ④④ ╰╰

•• ⑤′⑤′ ④④ ╭╭

•• ––ΔΔYY─→─→符合领取符合领取─→─→ΔΔTR  TR  ─→─→ΔΔYdYd╯╯
•• 失业救济金失业救济金

•• 标准的人增加标准的人增加
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•• 两路合力对两路合力对Y Y 的影响，与没有转的影响，与没有转

移支付制度时相比：移支付制度时相比：

•• ││––ΔΔYdYd││变小变小─→─→││ ––ΔΔCC││变小变小

•• ─→─→││ ––ΔΔYYCC││变小变小
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•• 转移支付制度是自动的稳定器，可以减转移支付制度是自动的稳定器，可以减

•• 少国民收入波动的幅度。少国民收入波动的幅度。

•• 在有转移支付制度的情况下，从乘数看：在有转移支付制度的情况下，从乘数看：

•• 1                           1                                   1                           1                                   11
•• —————— ＞＞ —————————————— ＞＞ ————————————————

•• 11–– c               1c               1–– c (1c (1–– tt )                   1)                   1–– c (1c (1–– t t –– dd ))

•• 一正一正 一正一正一负一负 一正一正二负二负
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•• 六、财政政策的缺陷：六、财政政策的缺陷：

•• 11、财政政策的时滞：、财政政策的时滞：

•• 政策时滞分为内部时滞和外部时滞。政策时滞分为内部时滞和外部时滞。

•• 内部时滞：制定政策所花费的时间。又依内部时滞：制定政策所花费的时间。又依

次分为：认识时滞、决策时滞和行动时滞。次分为：认识时滞、决策时滞和行动时滞。

•• 外部时滞：政策行为对经济产生影响的时外部时滞：政策行为对经济产生影响的时

间。间。 G    G    ───→───→ YY
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•• 与货币政策相比，财政政策的内部时与货币政策相比，财政政策的内部时

滞长滞长((主要体现在行动时滞长主要体现在行动时滞长))，外部时滞短，外部时滞短

((传导的环节短传导的环节短))。。

•• 税收和转移支付制度的自动的稳定器税收和转移支付制度的自动的稳定器

的作用，可以部分地克服财政政策内部时的作用，可以部分地克服财政政策内部时

滞长的缺陷。滞长的缺陷。
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00

政策时滞对经济影响的图形政策时滞对经济影响的图形

YY

tt11 tt22 tt33 时间时间
tt44
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•• 政策时滞对经济的影响，使得政策的政策时滞对经济的影响，使得政策的

作用，从稳定器变成搅拌机。作用，从稳定器变成搅拌机。

•• 由于政策时滞的存在，相机抉择的经由于政策时滞的存在，相机抉择的经

济政策，反而成为经济波动的根源。济政策，反而成为经济波动的根源。

•• 意想不到的时滞的存在，会使得政策意想不到的时滞的存在，会使得政策

完全背离稳定经济的初衷。完全背离稳定经济的初衷。



2009-4-13  中宏（17） 《中宏》讲义，张延著。版权所有 88

•• 22、传导机制中的不确定性：、传导机制中的不确定性：

•• tt、、bb、、kk、、h h 的变化，都会导致的变化，都会导致

政策效力的变化。政策效力的变化。



2009-4-13  中宏（17） 《中宏》讲义，张延著。版权所有 89

•• 33、财政政策的挤出效应：、财政政策的挤出效应：

•• 从财政政策的传导机制看：从财政政策的传导机制看：初始政府初始政府

购买支出的增加，挤出了私人投资，导致购买支出的增加，挤出了私人投资，导致

私人投资的下降，私人投资的下降，这种作用被认为是财政这种作用被认为是财政

政策的挤出效应。政策的挤出效应。
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•• ⅠⅠ、初始效应：、初始效应：

•• ΔΔG   G   ─→─→ΔΔAD   AD   ─→─→ΔΔYY

•• ⅡⅡ、、引致效应：第引致效应：第2 2 轮轮 —————— 内生性增加。内生性增加。

•• 走投资路径的影响走投资路径的影响((挤出效应的传导路径挤出效应的传导路径))：：

•• ΔΔY Y ──→──→ΔΔR R ──→──→ --ΔΔI I ──→──→ --ΔΔYYII
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•• ((11) ) 现在的问题是货币政策，在现在的问题是货币政策，在引致效引致效

应第应第22轮，轮，也存在也存在走投资路径的影响，为什走投资路径的影响，为什

么只强调财政政策有挤出效应，而不强调么只强调财政政策有挤出效应，而不强调

货币政策的挤出效应？货币政策的挤出效应？
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•• 挤出效应的大小应联系初始效应来看，货币政挤出效应的大小应联系初始效应来看，货币政

策的传导路径：策的传导路径：

•• ⅠⅠ、初始效应：、初始效应：

•• ΔΔMMoo／／P P ───→───→ --ΔΔR R 

•• ((初始效应降息的幅度是大的初始效应降息的幅度是大的EEEE′′))

•• ⅡⅡ、、引致效应：第引致效应：第22轮轮————————内生性增加。内生性增加。

•• 走投资路径的影响走投资路径的影响((挤出效应的传导路径挤出效应的传导路径))：：

•• ΔΔY Y ────→────→ ΔΔR R 

•• ((引致效应利率上升的幅度为引致效应利率上升的幅度为EE′′FF))
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•• 把起因和结果联系起来看，初始效应把起因和结果联系起来看，初始效应

是决定性的，总起来看，是决定性的，总起来看，R R 是下降的是下降的((如图如图

中的中的EFEF))。。合成影响是：合成影响是：

•• －－ΔΔR   R   ──→──→ ΔΔI   I   ──→──→ ΔΔYY
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•• -- [1[1-- c(1c(1-- t)]t)]
•• ∂∂RR／／∂∂ ( M( Moo／／P )P ) == ————————————————
•• h[1h[1-- c(1c(1-- t)] + t)] + bkbk

•• -- 11
•• == ————————————————————
•• h + bkh + bk／／[1[1-- c(1c(1-- t)]t)]

•• 货币政策对利率影响的定量分析。货币政策对利率影响的定量分析。
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•• (2) (2) 财政政策的传导路径：财政政策的传导路径：

•• ⅠⅠ初始效应：初始效应：

•• ΔΔG  G  ──→──→ΔΔY Y ((初始效应对初始效应对RR无影响无影响))

•• ⅡⅡ引致效应：第引致效应：第22轮轮———————— 内生性增加。内生性增加。

•• 走投资路径的影响走投资路径的影响((挤出效应的传导路径挤出效应的传导路径))：：

•• ΔΔY   Y   ──→──→ ΔΔR R 

•• ( ( 引致效应利率上升的幅度为引致效应利率上升的幅度为EF EF ))
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•• 把起因和结果联系起来看，把起因和结果联系起来看，RR是上升的是上升的((如图如图

中的中的EFEF))。。合成影响是：合成影响是：

•• ΔΔR   R   ───→───→ --ΔΔI   I   ───→───→ --ΔΔYYI I 

•• 所以，认为初始政府购买支出的增加，挤出所以，认为初始政府购买支出的增加，挤出

了私人投资，导致私人投资的下降，这种作用被了私人投资，导致私人投资的下降，这种作用被

认为是财政政策的挤出效应。认为是财政政策的挤出效应。



2009-4-13  中宏（17） 《中宏》讲义，张延著。版权所有 102

•• kk
•• ∂∂RR／／∂∂GG =    =    ————————————————————
•• h[1h[1-- c(1c(1-- t)] + t)] + bkbk

•• 11
•• =    =    ————————————————————
•• (h(h／／k)[1k)[1-- c(1c(1-- t)] + bt)] + b

•• 财政政策财政政策““挤出效应挤出效应””的定量分析。的定量分析。
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••§§5.3   5.3   产出的构成和政策组合产出的构成和政策组合

•• 一、产出的构成：一、产出的构成：

•• 政府政府─→─→ 运用政策工具运用政策工具 ─→─→ YY
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•• 11、、G  G  

•• 政府购买支出政府购买支出GG的构成：的构成：

•• 兴办公共工程的开支；兴办公共工程的开支；

•• 政府机构建立、维持、运营的费用。政府机构建立、维持、运营的费用。

•• G G ─→─→ 生产公共物品的产业生产公共物品的产业
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•• 公共物品的特征：公共物品的特征：

•• (1) (1) 消费的非排他性；消费的非排他性；

•• 不可分割消费。不可分割消费。

•• 例如：桥梁、道路、机场、国防、例如：桥梁、道路、机场、国防、

环保、社区安全、供暖等等。环保、社区安全、供暖等等。

•• (2)  (2)  提供的非竞争性。提供的非竞争性。
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•• 上述两点特征导致搭便车现象，所以上述两点特征导致搭便车现象，所以

公共物品的供给中存在着效率的损失。公共物品的供给中存在着效率的损失。

•• 搭便车搭便车((free  riderfree  rider))：：未付费的人也不未付费的人也不

能被阻止享受该物品带来的好处。能被阻止享受该物品带来的好处。
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•• 公共物品公共物品─────────→─────────→ 私人物品私人物品

•• 技术进步和产权变迁技术进步和产权变迁

•• GG↑↑─→─→ 生产公共物品的产业发展生产公共物品的产业发展

•• ──→→ YY中公共物品所占比重中公共物品所占比重↑↑


